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Posicion de Inversion Internacional y Otros Cambios en los Activos y Pasivos Financieros



Posicion de Inversion Internacional (PlIl)

eLa PIl es |la estadistica que muestra el valor y
composicion en un punto del tiempo de;

v'Los activos financieros de los residentes que
representan derechos frente a no residentes, asi
como el oro fisico que se mantiene como parte
de las reservas internacionales.

v6Los pasivos de los residentes frente a no
residentes

CENTRO DE ESTUDIOS MONETARIOS LATINOAMERICANOS I




Pll Integrada

e Las cuentas internacionales (balanza de pagos, PIll y la cuenta
de otros cambios de los activos y pasivos financieros) pueden
agruparse en el Estado Integrado de la Posicion de Inversion
Internacional.

» Este estado muestra, para cada periodo, como se pasa de una
posicidn inicial a una posicidn final por medio de:

v'Las transacciones de la balanza de pagos (cuenta financiera)

v'Los Otros Cambios de los Activos y Pasivos Financieros
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Presentacion de la Pli

ESTADO DE LA POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

Otras Variaciones de Activos y Pasivos
L . . Financieros .
Posicion al Adquisicidon | Incurrencia Posicion al
Inicio del Neta de Neta en Neta . Final del
. . . . Revaluaciones )
Periodo Activos Pasivos Cambios en Periodo
Volumen | Por Tipode| Por Otros
Cambio Precios

Inversion Directa
Inversion de Cartera
Derivados Financieros
Otra Inversion
Activos de Reserva

Posicion de Inversion Internacional

Balanza de Pagos

_ Otras Variaciones de Activos y Pasivos Financieros
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Presentacion de la Pl

ESTADO DE LA POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL
Créditos Débitos Neto

Cuenta Corriente
Bienes y Servicios
Bienes
Servicios
Ingreso Primario
Ingreso Secundario

Cuenta de Capital
Activos no Financieros no Producidos
Transferencias de Capital

Otras Variaciones de Activos y Pasivos

Posicion al

Posicion al Adquisicion | Incurrencia Rovaluac
. . . evaluaciones .
Inicio del Neta de Neta en Neta Cambios en Final del

Por Tipo de| Por Otros
Periodo Activos Pasivos Volumen P . . Periodo
Cambio Precios

Inversidon Directa
Inversion de Cartera
Derivados Financieros
Otra Inversion
Activos de Reserva

Errores y Omisiones ;
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Otros Cambios en los Activos y Pasivos Financieros
(OCAP)

* Muestra cambios en las posiciones financieras que resultan
de motivos distintos a la ocurrencia de transacciones.

e Una transaccidn es una interaccion entre dos unidades
Institucionales por virtud de un acuerdo mutuo.

e “Otros cambios” son variaciones en el valor o el volumen de

los activos y pasivos gque se originan en otros eventos
economicos.
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OCAP

« Como ya se refirio antes, ademas de la cuenta financiera y la
Pll, la cuenta de OCAP es fundamental para explicar el

conjunto completo de las cuentas internacionales.

Pll Posicion Inicial

+Transacciones del

Cuenta Financiera i
periodo

+En Volumen

Otros Cambios en
los Activos y
Pasivos
Financieros

+Revaluaciones por
Tipo de Cambio

+Revaluaciones por
Otros Precios

Pll Posicion Final
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Presentacion de OCAP

Otros Cambios en los Activos y

Pasivos Financieros
Revaluaciones

Cambios en| Por Tipo de | Por Otros
Volumen | Cambio | Precios
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OCAP (cambios en volumen)

* Incluye cualquier cambio en el valor de los activos y pasivos no
atribuibles a transacciones ni a cambios en precios o tipos de
cambios (revalorizaciones).

v'Reclasificaciones: Ocurre cuando un activo 0 pasivo
financiero modifica sus caracteristicas o status de tal manera

gue debe asentarse en un rubro distinto, sin afectar por lo
tanto la PIl neta.

»Conversion de préstamos en valores de deuda (préstamos
negociables).

» Transacciones entre residentes (diferentes sectores) de
activos/pasivos preexistentes.

»Cambios de categoria funcional (IED-IC).
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OCAP (cambios en volumen)

v'Otros cambios en volumen:

»Cancelaciones contables: Las renegociaciones de deuda pueden
implicar la reduccion de un saldo al reconocer la realidad de mercado y
por ende no supone transaccion alguna (sin registro en la BP).*

»EXxtincion de activos: Una unidad econdmica toma posesion del activo
de otra unidad economica sin una compensacidn completa
(expropiacion), la diferencia entre el monto del pago vy el valor de mercado
del activo constituye un cambio en volumen. También, la destruccion de
activos por razones naturales es un cambio en volumen.

»Cambio de residencia de un agente economico: Todos los activos y
pasivos que este agente tenga en la economia de su residencia previa se
convierten en activos y pasivos de su nueva economia de residencia.

*Cuando una deuda sea condonada por el acreedor por su propia voluntad
(no forzado por las condiciones de mercado) no existe OCAP. Esto se
considera una transferencia de capital destinada a repagar la deuda y por
lo tanto se registra en la cuenta de capital.
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OCAP (cambios en volumen)

Cancelacion de deuda

A fin de apoyar al gobierno de Nicaragua, el gobierno de Estados Unidos cancela un

préstamo de 300 md que le habia concedido al gobierno de ese pais. En el mismo periodo,

el gobierno nicaraguense ofrece intercambiar Bonos del Tesoro de Niacaragua a la mitad
de su valor nominal ya que no puede amortizar a su valor orginal total. Un inversionista
de EUA acepta la propuesta e intercambia bonos antiguos por 100 md a cambio de

nuevos bonos por 50 md.

Nicaragua (Estado Integrado de la PIl)

Posicion
Inicial

Transacciones BP

Créditos

Débitos

OCAP
Volumen

Posicion
Final

Cuenta Corriente
Cuenta de Capital
Transferencias

300

300

Activos

Pasivos

Pll Neta
Pasivos
Cuenta Financiera
Inversion de Cartera
Titulos de Deuda
Gobierno General
Otra Inversion
Préstamos
Gobierno General

400

100

300

-350

-50

-300

-50

-50
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OCAP (cambios en volumen)

EXxpropiaciones

A una empresa local con IED en el exterior le es expropiada su filial en otro pais. El
gobierno de ese pais compensa a la empresa residente con 200 md, monto equivalente al

40% del valor de su afiliada.

Posicion Transacciones BP OCAP Posicion
Inicial Activos Pasivos Volumen Final
Activos 500 0 -300 200
Inversion Directa
Part. Capital 500 -200 -300 0
Otra Inversion
Moneda y Depdsitos 0 200 0 200
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OCAP (cambios en volumen)

Cambio de residencia de un agente economico

Un ciudadano mexicano cambia su residencia de Los Angeles a Guadalajara. Su cuenta
bancaria en California presenta un saldo de 100, su casa en LA vale 500 y la hipoteca
respectiva aun presenta un balance de 200.

Posicion Transacciones BP OCAP Posicion
Inicial Activos Pasivos Volumen Final
Pll Neta 0 400 400
Activos 0 0 600 600
Cuenta Financiera

Inversion Directa 0 500 500
Otra Inversion

Moneda y Depositos 0 100 100

Pasivos 0 200 200
Otra Inversion

Préstamos 0 200 200
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OCAP (cambios en volumen)

v'Monetizacion/Desmonetizacion:

»Cambio en la clasificacion del oro de no monetario a
monetario (desmonetizacion significa lo contrario).

»Cuando la autoridad monetaria vende oro (activos de
reserva) a un no residente que no es autoridad
monetaria hay una exportacion de oro (bienes) que se
muestra como desmonetizacion en OCAP (volumen).

»En este caso la desmonetizacibn no implica
transaccion de BP.

CENTRO DE ESTUDIOS MONETARIOS LATINOAMERICANOS I




OCAP (cambios en volumen)

El banco central residente vende oro de su reserva a una metalurgica de otro pais.

Desmonetizacion de Oro

s Otros -
Posicion . . Posicion
o Transacciones cambios ]
Inicial Final
(volumen)
Créditos Débitos
Cuenta Corriente
Bienes 100
Activos Pasivos
Cuenta Financiera
Activos de Reserva 100 100
Oro 100 -100 0
Divisas 0 100 100
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OCAP (revaluaciones)

e Ocurren como consecuencia de cambios en el valor

monetario de activos y pasivos financieros.

v'Variaciones de tipo de cambio. Surgen como resultado ¢
movimientos en los tipos de cambio relativos entre la monec

de denominacion de un activo/pasivo y la moneda usad
para el registro de las estadisticas.

e
a
a

v Otros cambios de precio. Variaciones de precio de
diferentes origenes, tales como la volatilidad en el precio de

los activos.
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OCAP (revaluaciones)

Variaciones de tipo de cambio

El gobierno local recibe un préstamo de 100 millones de euros de parte del
gobierno de Alemania en un momento en el que el euro vale 0.80 por dolar. En el
periodo de registro el euro se deprecia para ubicarse en un tipo de cambio 1/1. Las
estadisticas nacionales de BP y de Pll se presentan en ddlares.

o Transacciones BP OCAP .,
Posicion ., Posicion
o . . Revaluacion ,
Inicial Activos Pasivos TC Final
Pasivos 125 -25 100
Otra Inversion
Préstamos 125 -25 100
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OCAP (revaluaciones)

Otras variaciones de precios

Al inicio del afno un inversionista residente tiene mil acciones de una empresa no
residente, el precio de cada accion es de un ddlar. Durante el periodo de registro el
precio de las acciones aumenta 15%. La participacion del invesrsionista en la empresa es

de 8%.
Posicion Transacciones BP OCAP Posicion
Inicial Activos Pasivos Precios Final
Activos 1,000 150 1,150
Inversion de Cartera
Part. Capital 1,000 150 1,150
ISCEMLA




Errores y Omisiones

* El Sistema de partida doble usado en la BP requiere dos asientos contables
para cada transaccion y gue eéstos sean del mismo tamano y de signo

opuesto.
Balanza de Pagos
Cuenta Corriente Crédito Débito
Bienes X
Aumento | Incurrencia
Neto en Neta en
Activos Pasivos

Cuenta Financiera
Otra Inversion
Moneda y Depdsitos
Créditos y Anticipos Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
Activos de Reserva

OO0 wD>

A: Pagado en efectivo y depositado en una cuenta bancaria del e
B: El exportador le otorgd un crédito comercial al importador
C: El importador emite un documento con el que reconoce el moi

I



Errores y Omisiones

e Cuando un compilador de BP no es capaz de identificar la contrapartida
de una transaccion (omisiones) o cuando la contrapartida aparece con
un valor diferente (errores), surge un residual al que se conoce como
“errores y omisiones”.

-Una exportacion aparece en los registros aduanales con valor de 100

-El exportador vende 60 al banco central residente y obtiene moneda doméstica
-El resto se deposita en una cuenta bancaria en el exterior. Sin

embargo, los compiladores no logran encontrar informacion acerca de

las cuentas bancarias en el exterior del residente

Balanza de Pagos
Créditos Débitos Neto
Cuenta Corriente 100 100
Bienes 100 100
Aumento Incurrencia
Neto en Neta en Neto
Activos Pasivos
Cuenta Financiera 60 -100
Otra Inversion
Moneda y Depdsitos
Activos de Reserva 60 -60
Errores y Omisiones -40
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Errores y Omisiones

 En consecuencia, este rubro es resultado de que en la
practica, los asientos de contrapartida que registran los
compiladores en la BP con frecuencia estan sobre/sub
estimados (errores) o0 simplemente no aparecen
(omisiones).

Un valor pequeino, o iIncluso de cero, en errores y
omisiones no necesariamente significa que la BP esta
capturando adecuadamente todas o la mayor parte de las
transacciones relevantes.
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Errores y Omisiones

e Un caso asi podria significar que algunas transacciones de
“crédito/entrada” estan siendo omitidas o mal valuadas en un
monto similar al que estan siendo omitidas o mal valuadas otras
grandes transacciones de “débito/salida”.

 El signo de los errores y omisiones indica el tipo de transacciones
gue estan siendo omitidas o mal valuadas. Un signo negativo
sugiere gue se estan omitiendo o subvaluando debitos/salidas o
gque se estan omitiendo o sobrevaluando transacciones de
crédito/entrada.
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